
















11. 

r3(n) = 0,4-0,05 - 0,2·0,2 + 15 = 0,04. 
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(%) (%) ( % ) 

s, 0,4 25 30 -10 

s2 0,3 10 35 30 

S3 0,3 5 40 40 

2. 
(%): 

0,4 = 0,1 = 0,1 = 0,3 Ps= 0,1 

Ri%) r = -20 r = 15 · =10 rA,4= 40 rA,S= 30 
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Ri%) ,= 10 rB,2 = 5 = 20 r = -10 = 25 , ' 
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Глава 6. Вероятностная модель рынка 

3. Для рынка из задачи 1 найти доходность и риск портфеля 
7t= 2А1 + 3~ + 5А3 • Какова начальная и конечная стоимость портфе

ля, если начальные цены активов равны: 

Р1° = $20, Р2° = $30, Р3° = $40 соответственно. 

4. Пусть рынок из двух активов описывается таблицей, в которой 
указаны цены активов в конце инвестиционного периода и дивиден

ды в каждом из трех возможных состояний рынка. Пусть цены акти

вов А1 и ~ в начале периода равны $60 и $70 соответственно. Найти 
доходности активов и портфеля 1t = 5А1 - 2А2 для 'каждого состояния 
рынка. Найти ожидаемую доходность и риск активов и портфеля 1t, 

при условии равновероятности всех состояний рынка. 

Состояние экономики 

Экономический подъем -

Нормальное развитие 

Экономический спад 

7175 

АктивА1 
Дивиденды ($) 

5,00 

2,00 

0,00 

,, 1 
' '. 

Цена($) 

80 

40 

25 

Актив~ 

Дивиденды($) Цена($) 
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5 00 
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